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河北上市公司监管通讯
2025 年增刊（总第 17 期）

河北证监局 2025年 12月 8日

编者按：近期我局处置了多起涉上市公司违法违规事项，

涉及短线交易、违规减持、权益变动违规、聘请无资质证券

服务机构等多种类型。相关案例具有典型性和代表性，为防

范市场风险，提升合规水平，特予以通报。请各上市公司高

度重视、引以为戒，加强内部管理和督促提醒，杜绝出现类

似违法违规事项。我局将加强监管监控，严肃查处类似违法

违规行为。

【短线交易】

 全国概况

近五年，证监会系统处置短线交易违法违规 1380 起，

年均处理 276 起，2025 年前 10 个月已处理 309 起。从全国

看，短线交易违法违规屡禁不绝，呈增长态势。

 我局查办情况

近五年，我局合计处置短线交易违法违规 18 起，其中



— 2 —

2024 年、2025 年两年共处置 11 起，呈增长态势。从处理方

式看，根据情节严重程度，分别采取立案处罚、行政监管措

施或日常监管措施。

我局近 2 年处置的案例中，均为董事、监事、高管的近

亲属实施交易。核查过程中，11 名亲属均称不熟悉、不了解

法律法规，导致违规交易。

 有关要求

各上市公司要把法律法规宣传到位，督促全体董事、高

级管理人员加强对近亲属教育提醒，明确指出短线交易违法

违规的严肃性。并建立健全内部追责制度，自行追究相关人

员责任。

【违规减持】

 全国概况

证监会从严监管违规减持行为，密切监控通过协议转让

等方式变相实施违规减持行为，目前已形成立体的法律法规

制度和工作机制。近五年证监会处理违规减持 902 起，年均

处置 180 起以上，2025 年前 10 个月处置 212 起违规减持，

呈增长态势，从类型看，呈现“千减千面”的复杂态势。

 我局查办情况

我局近 2年处置 7起违规减持，每一起均呈现不同特点。

一是违规主体类型多样，违规主体涉及持股 5%以上股东、董
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事、高管、首发前股东、通过司法拍卖承接股票的股东、大

股东的一致行动人等。二是违规情形多样，有司法拍卖获得

股票 6 个月内减持，有未公告便开始减持，有公告后不足 15

交易日便开始减持，有违反承诺减持，有未在减持至 5%整数

倍时停止并在限制期继续减持。三是涉及违反多项法律法规。

违规减持行为涉及违反《证券法》《上市公司收购管理办法》

《上市公司股东减持股份管理暂行办法》等多项法律法规。

 有关要求

各公司董事会秘书应当详细学习减持股份有关法律法

规，梳理本公司重要股东、董事及高级管理人员持股情况，

并将一致行动关系、表决权委托关系、公开承诺等特殊情况

考虑在内，判断减持是否受限，形成台账，做到心中有数。

上市公司重要股东、董事、高级管理人员要提高认识，减持

股份前要咨询董秘，董秘要把好政策关。

近期我局已采取多份责令购回股份并向上市公司上缴

价差的行政监管措施，旨在消除、减轻违规减持带来的负面

后果，这也是今后一个时期处置违规减持的基本原则。已违

规减持的主体，如能主动通过原交易方式回购股票并向上市

公司上缴价差，我局将依法依规从轻处理，拒绝按要求整改

的，将从严采取进一步措施。
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【权益变动违规】

 案例情况

某公司增持上市公司股票达到 5%时，未按规定停止买卖

该上市公司股票，违反《中华人民共和国证券法》第三十六

条第二款、第六十三条第一款规定。根据《中华人民共和国

证券法》第一百七十条第二款规定，我局对该公司采取出具

警示函的行政监管措施。

 有关要求

《证券期货法律适用意见第 19号——<上市公司收购管

理办法>第十三条、第十四条的适用意见》已于 2025 年年初

发布，明确了“刻度说”信息披露标准。我局发现部分上市

公司及股东对该规则掌握不到位，理解不充分，存在较高违

规风险。各上市公司应当加强法律法规学习，提醒股东规范

交易，我局将对发现的违法违规行为严肃处理。

股东交易上市公司股票时，应严格遵守《证券法》《上

市公司收购管理办法》《证券期货法律适用意见第 19 号—

—<上市公司收购管理办法>第十三条、第十四条的适用意见》

等规定。在持股达到 5%的整数倍、交易股票达到 1%的整数

倍以及其他触发信息披露义务、交易限制期的刻度点，应当

精准计算交易股数，精准踩中“刻度线”，越过“刻度线”

幅度不得超过一个最小交易单位。
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【聘请无资质证券服务机构】

 股东违规案例

某主体因收购上市公司股份事项聘请独立财务顾问出

具了财务顾问报告，经核实，该证券服务机构未按《证券法》

第一百六十条第二款规定履行核准、备案程序，没有从事财

务顾问等证券服务相应资质，该事项正在处置过程中。

 公司违规案例

某上市公司因股权激励事项聘请独立财务顾问出具了

多份财务顾问报告，经核实，该证券服务机构未按《证券法》

第一百六十条第二款规定履行核准、备案程序，没有从事财

务顾问等证券服务相应资质，该事项正在处置过程中。

 有关要求

各上市公司应当加强相关法律法规学习，建立健全内部

审核流程，加强证券服务机构从业资质审查，不得聘请无资

质机构提供证券服务。对于股东通过公司披露的文件，公司

应当实施必要的审核，如发现无资质机构出具的报告等违法

违规事项，应当及时提醒股东更正。
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